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(actualization 2014),n 1, p. 1.
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B. Hannigan, Company Law, Oxford, Second Edition 2009,
n 19-36, pp. 497-492.
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(9)  A. Couret et Alii, Droit financier, Dalloz, 1ed, 2008, p. 358,
n614.
(10) A. Couret et Alii, op. cit.
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(17) A. Couret et Alii, Droit financier, Dalloz, 1 edition, 2008, n

604, p. 350.
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A. Couret et Alii, Droit financier, Dalloz, 1 edition, 2008,
n 604, n 605, p. 350.
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(21) A. Couret et Alii, Droit financier, Dalloz, 1 edition, 2008, n
580, p. 335: “S’ agissant des émetteurs, le trait distinctif d'
une émission de bons autonomes reside en ceci qu' elle
permet la réalisation d' une augmentation de capital différé
- comme bien d autres titres composés -, mais sans aucun
endettement immédiate, avantage que n' offrent ni les titres
de créances a bons de souscription de titre de capital, ni
meéme les titres de capital a bons de souscription de titre de
capital. D' un point de vue strictement juridique, on peut
dire que, lors de ' émission des bons autonomes, la société
contracte seulement une obligation de faire conditionnelle et
future; en contrepartie de cet' engagement, elle regoit des
sommes immediatement utilisables” .
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septembre, 2014 n 8, p. 15.
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P. H. Conac, Les bons de souscription d actions "plavix"

et les principes généraux des offres publiques, Rev. des
sociétés, 2005, p. 321.
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donnant acces au capital (VMDAC), Actes pratiques et
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S. Sabatier, Les seuils des offres publiques, RTDF, 2009,
p. 36.
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“Une société par actions peut émettre des valeurs mobilieres
donnant accés a des titres de capital a émettre par la société
qui possede directement ou indirectement plus de la moitié de
son capital ou par la société dont elle posseéde directement ou
indirectement plus de la moitié du capital”.
(39) R. Foy, Bon de souscription d actions, Rep. dr. societe,
2007, (actualisation 2014), n 29, p. 13.
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R. Foy, Bon de Souscription d' action, Rep. Sociétés
Dalloz, 2007, (actualisation 2014), n 36, p. 15.
(47) R. Foy, Bon de Souscription d' action, op. cit.
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B. Le Bars, Réforme du régime des valeurs mobilieres
émises par les societies par action: le volume des
augmentations de capital, Revue des Sociétés 2004, p. 531.
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A. Couret et Alii, Droit financier, Dalloz, led, 2008, n
608, p.353: “Le droit préférentiel de souscription est
geénéralement analyse comme un véritable démembrement
de l'action ancienne, dont il est I' accessoire”.
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tde e JI(CA 2006, Part 17, Ch3, 561) (g el !

“A company must not allot equity securities to a person on
any terms unless—(a) it has made an offer to each person
who holds ordinary shares in the company to allot to him
on the same or more favourable terms a proportion of
those securities that is as nearly as practicable equal to the
proportion in nominal value held by him of the ordinary
share capital of the company, and (b) the period during
which any such offer may be accepted has expired or the
company has received notice of the acceptance or refusal
of every offer so made”.
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(49) T. Granier, Réforme du régime des valeurs mobiliéres
émises par les sociétés par action: le role des commissaires
aux comptes, Revue des Sociétés 2004, p. 557.
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A. Couret et Alii, op. cit.: “Les souscripteurs de bons se
voient reconnait une possibilité d'accéder au capital a des
conditions preferentielles: non seulement ils n auront pas
a acquitter ce droit d entrée sur les réserves pre-
constituees qu est la prime, mais de surcroit les modalités
d'exercice des bons singulierement le prix- sont
généralement trés avantageuses” .
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“Les titulaires de valeurs mobiliéres donnant accés a
terme au capital apres détachement, s'il y a lieu, des
droits du titre d'origine en application de la présente
section sont groupés de plein droit, pour la défense de
leurs intéréts communs, en une masse qui jouit de la
personnalité civile et est soumise a des dispositions
identiques a celles qui sont prévues, en ce qui concerne
les obligations, par les articles L. 228-47 a L. 228-64, L.
228-66 et L. 228-90. 1l est formé, s'il y a lieu, une masse
distincte pour chaque nature de titres donnant les mémes
droits”.
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Abstract. This study focuses on the concept of priority subscription rights shares, and distinguishes it from other similar financial products
rights. A rights issue requires a company to offer a new issue of shares to existing shareholders in proportion to their existing shareholdings.
The purpose of this obligation to a company is to prevent the dilution of their holding which would occur if a new issue of shares was offered
to outside investors. The priority rights holders are considered as potential shareholders in the company, so it is required to offer them
certain rights along the lines of the shareholders or bondholders, and that the company takes action to protect their rights and interests before
carrying out any operation related to capital or legal form after the priority rights issue process.






