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 هـ

  مقدمة المترجم

يهدف هذا الكتاب إلى إدارة المخاطر المالية من خلال الرياضيات والإحصاء، وهو كتاب يجمع               

إدارة المخاطر المالية من بين الرياضيات والإحصاء من الناحية النظرية من جهة، ووظيفية كل منهما في 

جهة أخرى والتي لها أهمية كبيرة في عالم الاقتصاد والتمويل وريادة الأعمال، والذي نرى فيه اليوم 

ا تحتاج لحسن توق ع وحسن الكثير من الهزات والمكاسب والخسائر غير المتوقعة، وفي أوقات ضئيلة جدًّ

 . معالجة لكثير من المشكلات

من أهمية الكتاب في فائدته بالنسبة للمستشارين الماليين والمستثمرين ومديري المخاطر تك                 

للشركات والبنوك، وتوقع المخاطر الممكنة في السندات والأسهم وصناديق التحوط وإدارة المحافظ، 

حيان بالمكسب وكيفية تلافي هذه المخاطر مستقبلاا أو تفاديها حاليًّا وعلاجها، بل والتنبؤ في كثير من الأ

 والخسارة، وهو في غاية الأهمية الآن في الاقتصاد الحالي المتغير والمتذبذب والمتقلب يوميًّا.

بدمج الجانب النظري لموضوعات في الرياضيات  قام مؤلف الكتاب مايكل ب.ميللر

والإحصاء من مفاهيم ونظريات وقوانين مع تطبيق الممارسة العملية في إدارة المخاطر المالية، مع إبراز 

 وظيفتهما فيها بصورة متكاملة.

تطبيق الرياضيات والإحصاء في وهو من الكتب الممتعة للقارئ، والتي تتيح له التركيز على   

حل مشكلات إدارة المخاطر الفعلية وكيفية حسابها، بل وتقليل هذه المخاطر أحياناا أو إبدالها بطرق 

أخرى تتجنب هذه المخاطر وكيفية حساب هذه المخاطر والقيم المعرضة للخطر.
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ا بل والنادرة، والتي تجمع ب ين النظرية في الرياضيات يعتبر هذا الكتاب من الكتب القليلة جدًّ

والإحصاء والتطبيق تجاه إدارة المخاطر المالية في الممارسة العملية، فالكتاب يعتبر دليلاا لإدارة المخاطر 

المالية الحديثة لكل من الممارسين والأكاديميين ومديري المخاطر وأهمية امتلاكهم للفهم السليم الواعي 

ا لمحترفي التمويل  للرياضيات والإحصاء لتوصيف المخاطر وحل مشكلاتها، لذا فهو مفيد خصيصا

   والاستثمار، بالإضافة إلى المستثمرين الأفراد ذوي المستوى الرفيع ومستشاريهم الماليين.

ا أو مجموعة من                تم تنظيم فصول الكتاب بحيث يقدم كل فصل في هذا الكتاب موضوعا

ا من الناحية المالية، كما تم تقديم الموضوعات المختلفة في الرياضيات  ا واحدا أو الإحصاء، وموضوعا

الاستفادة منها في تطبيقات لمشكلات التمويل والاستثمار وإدارة المخاطر المالية الفعلية داخل كل 

فصل، ووضع حلول رياضية وإحصائية لها، مع مشكلات واقعية وتمارين كتطبيق عليها في نهاية كل 

  ول المصاحبة لها في نهاية الكتاب، مما يساعد القارئ في تخصص الاقتصاد وإدارةفصل، مع وجود الحل

الأعمال على التدرب ذاتيًّا ومراقبة تقدمه في الفهم والممارسة في التطبيق، وممارسة التقنيات والفنيات 

مة لإدارة المتعلمة والمتابعة بسهولة، مع التأكيد على جوانب محددة من هذه الموضوعات والأكثر ملاء

 المخاطر، ومعالجة بعض المشكلات الصعبة فيها.

ا وإدارة المخاطر المالية في                   يساعد الكتاب على سد الفجوة بين الرياضيات والإحصاء نظريًّ

لاقتصاديات    التطبيق والواقع، حيث يعرض الكتاب نماذج رياضية وإحصائية لإدارة المخاطر المالية 

كات والتمويل والمستثمرين والمستشارين الماليين، والتنبؤ الرياضي بالنتائج والمخاطر الدول والشر

المالية من خلال هذه النماذج، مع عرض مشكلات ومخاطر مالية واقعية تدريبية وكيفية حلولها من 

در خلال الأدوات والنماذج الرياضية والإحصائية، وبالتالي فإن لهذا الكتاب أهمية لتدريب الكوا

 العربية لدخول هذا المجال.

 



ز                                                                                      مقدمة المترجم  

 

ا فإنني أنصح جميع المهتمين بالرياضيات والإحصاء بالاطلاع على هذا الكتاب لتناوله  وأخيرا

وظيفية كل منهما في الحياة العملية في الاقتصاد والتمويل والنواحي المالية بأسلوب بسيط سهل، كما 

نه في نواحي التمويل والاقتصاد والاستثمار أنصح مديري المخاطر بقراءة الكتاب لعموم الفائدة م

تطبيقات ومشكلات مالية مختلفة داخل كل  ب بأسلوب بسيط وسهل وميسر، حيث عرض الكتا

فصل من خلال الرياضيات والإحصاء ووضع حلولاا لها، كما أنه تعرض في داخل ونهاية كل فصل 

الإلكترونية وإدارة المخاطر  لكثير من مشكلات التمويل والأسهم والسندات وإدارة المحافظ

والهندسة المالية، وتقييم وتحليل الأدوات المالية، وصناديق التحوط والعلاقة بين أدائها وارتفاع 

 وانخفاض وتذبذب السوق. 

ا أسأل الله أن يكون لهذا الكتاب الفائدة المرجوة منه.  ختاما

 

 والله الموفق وهو يهدي السبيل.

 

 

 المترجم                                                                                                                               
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  المؤلفمقدمة 

على الاقتصاد العالمي أهمية إدارة المخاطر  تؤكد الأزمة المالية الأخيرة، والتي أثرت تأثيًرا كبيًرا  

وإستراتيجيات الاستثمار معقدة بشكل المالية في عالم اليوم. في الوقت نفسه، أصبحت المعاملات المالية 

متزايد. مما أكد على أهمية امتلاك مديري المخاطر فهمًا سليمًا واعيًا للرياضيات والإحصاء أكثر من أي 

 وقت مضى.

يعتبر كتاب الرياضيات والإحصاء لإدارة المخاطر المالية دليلًا لإدارة المخاطر المالية الحديثة             

حققت إدارة المخاطر خطوات كبيرة في السنوات الأخيرة، وتم  فقدوالأكاديميين، لكل من الممارسين 

وهي في الأصل  ملمستخدمة في إدارة المخاطر اليوا والإحصائيةالرياضية تكييف العديد من الأدوات 

ر مديرو المخاطر هذه الأدوات، ووضعوا مفرداتهم الخاصة  من مجالات أخرى. ومع نضوج الخبرة، طوَّ

دة بشكل  لتوصيف المخاطر. ومع استمرار تطور المجال، أصبحت هذه الأدوات والمفردات موحَّ

خاطر الفعلية، يساعد متزايد من خلال التركيز على تطبيق الرياضيات والإحصاء على مشاكل إدارة الم

هذا الكتاب على سدّ الفجوة بين الرياضيات والإحصاء من الناحية النظرية وإدارة المخاطر في الممارسة 

العملية.

يقدم كل فصل في هذا الكتاب موضوعًا مختلفًا في الرياضيات أو الإحصاء. مع تقديم تقنيات وفنيات   

تطبيق هذه الفنيات على مشكلات إدارة  تطبيقية وأجزاء التطبيق كيف يمكنتوضح التمارين المختلفة، 
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المخاطر الفعلية، يوجد تمارين في نهاية كل فصل، والحلول المصاحبة لها في نهاية الكتاب، تسمح للقراء 

 بممارسة التقنيات والفنيات المتعلمة والمكتسبة ومراقبة تقدمهم.

ب أن القراء لديهم فهم قوي للجبر، وعلى الأقل فهم أساسي لحساب يفترض هذا الكتا

التفاضل والتكامل. على الرغم من أن معظم الفصول تبدأ في مستوى أساسي جداً، إلا أن الوتيرة 

تكون سريعة بالضرورة. بالنسبة لمن هم على دراية بالموضوع، تعمل بداية كل فصل كمراجعة سريعة 

ختارة والمتفق عليها، قد يجد القراء الجدد في هذه المواضيع أنهم بحاجة وكمقدمة للمصطلحات الم

 لقضاء المزيد من الوقت في الأقسام الأولية.

غالبًا ما تتطلب إدارة المخاطر في الممارسة بناء نماذج تستخدم جداول البيانات أو البرامج المالية 

 . ما هو موضح هنا رمز، ك الأخرى. كثير من المواضيع في هذا الكتاب يرافقه

 ـ Excelتشير هذه الرموز إلى أنه يمكن العثور على أمثلة                 John Wiley & Sonsفي الموقع المرافق ل

الخاص بالرياضيات والإحصاء لإدارة المخاطر المالية، الإصدار الثاني على الموقع 

www.wiley.com/go/millerfinance2e. 

، للحصول على أحدث www.risk256.com،  يمكنك أيضًا زيارة موقع الويب الخاص بالمؤلف 

المقالات حول إدارة المخاطر المالية، وعينات الكود، والمزيد. 

 .mike@risk256.comلتقديم الملاحظات، اتصل بالمؤلف على 
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  ما الجديد في الطبعة الثانية؟

أكبر تغيير في الإصدار الثاني هو إضافة فصلين جديدين. يتعرض الفصل الجديد الأول وهو              

الفصل الخامس إلى: التوزيعات المتعددة المتغيرات، ويستكشف مفاهيم مهمة لقياس مخاطر المحافظ، 

 .copulasبما في ذلك التوزيعات المشتركة ودوال كوبولا  

 

 في عليه كان عما أكبر توسع وفيه بييز، تحليل:  السادس  الفصل هو الآخر الجديد الفصل                

 بييز لإحصائيات وأهمية دقة أكثر بشكل الجديد الفصل هذا وعمق اتساع يعكس بحيث الأولى الطبعة

  .اليوم المخاطر إدارة في
 

 وتحسينات وتصحيحات الجديدة المشكلات من العديد على الثانية الطبعة تشتمل أخيًرا                 

 قيمة الموسعة الأقسام هذه وشملت. الأول الإصدار في تغطيتها تمت التي الموضوعات في صغيرة

 .التباين متغاير الشرطي الذاتي الانحدار وتعميم للخطر، المعرضة القيمة نموذج صحة من التحقق
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  شكر وتقدير

يرجع الفضل في هذا الكتاب والذي لم يكن ممكناً إلا بمساعدة العديد من الأفراد الذين أود               

واليوت نوما أن أقدم الشكر لهم: جيفري جارنيت وستيف ليريت ورياض مازنوي  وهيانسك مون 

والدار رادوفتشي وباري شاختر؛ لاتساع وقتهم في قراءة المسودات الأولى. يرجع فضل هذا الكتاب 

 .إلى إضافاتهم وتعليقاتهم وملاحظاتهم وتغذيتهم الراجعة

 كما أود أيضًا أن أشكر الجميع في جون ويلي وأولاده على مساعدتهم لي في جمع هذا الكتاب.
 

أخيًرا والأهم من ذلك، أود أن أشكر زوجتي، إيمي، التي لم تقرأ فقط المسودات الأولى                 

للكتاب، بل وتحدثت معي من خلال عدد من القرارات، ولكن أيضًا تخطت ذلك إلى ليالي وعطلات 

 نهاية الأسبوع بمساعدات لا حصر لها في الكتابة والتحرير. 

 لكي. من أجل هذا وأكثر من ذلك بكثير، شكرًا
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